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La importancia adquirida por los Fondos de Inversion Mobiliaria, motivada por
distintos factores entre los que cabe destacar la reforma acaecida en la tributacion de sus
rendimientos, ha determinado la proliferacion de operaciones de adquisicién de
participaciones en los mismos, lo que hace necesario dictar criterios generales para el
correcto registro contable de dichas participaciones dentro del marco establecido en la
legislacion mercantil y mas concretamente en el Plan General de Contabilidad.

Teniendo en cuenta lo indicado y considerando lo previsto en la introduccién del Plan
General de Contabilidad en la que a titulo orientativo se sefialan una serie de trabajos a
desarrollar desde la promulgacion del mismo, y entre los que se cita explicitamente el
de "desarrollo de criterios contables en relacion con los nuevos instrumentos
financieros” , la disposicion final quinta del Real Decreto 1643/1990 de 20 de
diciembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, autoriza a que el
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, desarrolle mediante Resolucion los
criterios de valoracién contenidos en el mismo, por lo que se inicia con esta norma el
citado desarrollo que sera continuado con futuras normas que aborden el tratamiento a
otorgar al resto de activos financieros existentes.

El Plan General de Contabilidad regula en su quinta parte las normas de valoracion a
seguir con respecto a los distintos elementos patrimoniales. En concreto, para los
valores negociables de renta fija sefiala que se valoraran por el precio de adquisicion,
determinado por el importe del precio satisfecho o pendiente de satisfacer, mas los
gastos inherentes a la adquisicion, menos el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos, que se registraran en la cuenta de intereses a cobrar que
corresponda.

La diferencia, en menos, entre la valoracion antes indicada y el valor de reembolso de
los mismos, es decir, los intereses implicitos de la operacion, se registrardn como
ingresos financieros a medida que se devenguen, de acuerdo con un criterio financiero,
en las cuentas de intereses a cobrar que corresponda.

Con respecto a las correcciones valorativas, se indica en la citada norma de valoracion
que si el precio de mercado de los valores de renta fija es inferior al precio de



adquisicién, debera dotarse la oportuna provision para reflejar la depreciacion
experimentada.

La cuantificacion de la provisién a dotar se realizard, comparando el precio de mercado
con la suma obtenida por el precio de adquisicion mas los intereses explicitos e
implicitos, devengados y no vencidos hasta la fecha de comparacion, cuyos importes
estaran contabilizados en las correspondientes cuentas.

Partiendo de lo anterior, si bien la valoracion de las participaciones en los Fondos de
Inversion Mobiliaria no estd regulada expresamente en las Normas de Valoracion
contenidas en el Plan General de Contabilidad, ello no impide que los criterios
contenidos en las mismas sean susceptibles de aplicacion a este tipo de activos
financieros, teniendo presente en todo caso su especial naturaleza.

Los Fondos de Inversiébn Mobiliaria son Instituciones de Inversion Colectiva que
agrupan a un numero de inversores cuyo fin es el de constituir un patrimonio de tamafio
adecuado, que una vez invertido pueda producir una serie de ventajas entre las que
pueden destacarse la diversificacion de riesgos, liquidez, fiscales, una gestién
profesional, asi como la obtencidn de precios asequibles de las participaciones.

La inversion del patrimonio de los Fondos de Inversion Mobiliaria, esta sujeta a una
serie de limitaciones y obligaciones, lo que produce que se puedan distinguir los
siguientes tipos de Fondos:

- Fondos de Inversién Mobiliaria.
Su patrimonio se invierte en los siguientes activos:

Al menos un porcentaje promedio mensual no inferior al 80 % de su patrimonio en
valores mobiliarios de renta fija o variable admitidos a negociacion en una Bolsa de
Valores 0 en otros mercados organizados.

El resto del patrimonio del Fondo puede invertirse en efectivo, o activos financieros que
por su vencimiento a corto plazo o sus garantias gocen de elevada liquidez.

- Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario.

Su caracteristica basica es que al menos un porcentaje promedio mensual no inferior al
90% de su activo debe invertirse en valores de renta fija admitidos a negociacion en un
mercado secundario oficial y otros activos que gocen de elevada liquidez, para lo que se
establece entre otras caracteristicas, que su plazo de amortizacion sea igual o inferior a
dieciocho meses, prohibiéndose la adquisicion de acciones u otros titulos que otorguen
derecho a participar en el capital de las empresas.

El valor de las participaciones correspondientes a dichos Fondos viene determinada por
el denominado "valor liquidativo", que se obtiene como consecuencia de dividir el valor
patrimonial del Fondo en una fecha determinada entre el nimero de participaciones en
circulacion.

A estos efectos, el patrimonio del Fondo se valora aplicando una serie de reglas a sus
elementos patrimoniales y que fundamentalmente se basan en la cotizacion bursatil o
precio de mercado de cada uno de los valores en que se materializa el patrimonio.



Tratando de identificar claramente las distintas clases de Fondos de Inversion
Mobiliaria a que anteriormente se ha hecho referencia, la presente Resolucion se
pronuncia exclusivamente sobre la forma de registrar las participaciones en los Fondos
de Inversion en Activos del Mercado Monetario, por lo que el tratamiento a otorgar al
resto de participaciones en otro tipo de Fondos de Inversion Mobiliaria serd objeto de
desarrollo en futuras disposiciones, con objeto de darle un tratamiento distinto y
separado, ya que de acuerdo con su naturaleza no participan de las mismas
caracteristicas.

En primer lugar, hay que sefialar que las participaciones en un Fondo de Inversion en
Activos del Mercado Monetario son valores negociables, y se valoraran por su precio de
adquisicién, cuyo importe se determinara tal y como sefialan las normas de valoracién
en el Plan General de Contabilidad.

Los rendimientos a percibir por estas participa-ciones, pueden producirse de dos formas;
bien por la distribucién de resultados del Fondo, o bien en la enajenacion, por la
diferencia entre su valor de adquisicion y el de enajenacion.

Sin embargo, hay que considerar que el rendimiento que se pone de manifiesto en la
enajenacion de las participaciones en los citados Fondos, se devenga a lo largo de la
vida de la misma como resultado de la rentabilidad de las inversiones realizadas, y que
como Yya se ha indicado, estas se materializan, en general, en activos de renta fija con un
plazo de vencimiento méximo de dieciocho meses, lo que permite, conjuntamente con
las garantias de su realizacion, que puedan asimilarse a activos financieros muy
liquidos.

El computo del rendimiento se obtiene por la diferencia entre el "valor liquidativo™ y el
de adquisicion de las participaciones o, en su caso, el valor contable de las mismas a una
fecha determinada, es decir, el valor de adquisicion modificado por los rendimientos ya
contabilizados.

Teniendo en cuenta que el citado "valor liquidativo"” viene determinado, como se indico
anteriormente, por el valor de mercado en una fecha determinada de los activos que
componen el patrimonio del Fondo, al materializarse la inversion en activos de renta fija
con elevado grado de liquidez, permite considerar que las variaciones que se puedan
producir en los precios de mercado futuros con respecto a los actuales no deben tener,
en general, caracter significativo por lo que el rendimiento atribuido a las
participaciones de estos Fondos, puede estimarse, en principio, como realizado a efectos
de su contabilizacion de acuerdo con el principio de devengo contenido en la primera
parte del Plan General de Contabilidad.

Lo indicado pone de manifiesto que, a la vista de las caracteristicas de las
participaciones en Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario, estos son
perfectamente asimilables a los valores de renta fija.

Por ello, los rendimientos devengados , vencidos o0 no, deberan figurar en cuentas de los
grupos 2 6 5 del Plan General de Contabilidad en funciéon de su vencimiento, y su
importe vendra determinado por la diferencia entre el precio de adquisicion de la
participacion en el respectivo Fondo y el valor liquidativo de la misma a la fecha de
cierre del ejercicio, teniendo en cuenta en todo caso, tal y como indican las normas de



valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad, que deberan realizarse las
correcciones valorativas que procedan, dotandose, en su caso, las correspondientes
provisiones en funcién del riesgo que presenten las posibles insolvencias con respecto al
cobro de las participaciones, todo ello sin perjuicio de la contabilizacion del efecto
impositivo correspondiente.

En relacién a los importes obtenidos al distribuirse los resultados del Fondo de
Inversion en Activos del Mercado Monetario, se contabilizaran en el ejercicio en que se
devenguen disminuyendo el valor de la participacion en dicho Fondo, logrando de esta
forma la necesaria homogeneidad de tratamiento contable con respecto a los distintos
rendimientos producidos por estos activos financieros.

Por todo lo anterior, de acuerdo con la disposicion final quinta del Real Decreto
1643/1990 de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad,
este Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas dispone:

NORMA PRIMERA. APLICACION

La presente Resolucion serd de aplicacion a las participaciones en Fondos de Inversion
en Activos del Mercado Monetario regulados en la Seccion V del Capitulo 11 del Real
Decreto 1393/1990 de 2 de Noviembre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
46/1984 de 26 de diciembre, reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva.

NORMA SEGUNDA. CONTABILIZACION DE LOS INGRESOS PRODUCIDOS
POR LAS PARTICIPACIONES EN LOS FONDOS DE INVERSION EN ACTIVOS
DEL MERCADO MONETARIO

1. Las participaciones en los Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario se
valoraran por su precio de adquisicién, tal y como se define en la norma octava de
valoracion contenida en la quinta parte del Plan General de Contabilidad.

2. El rendimiento producido por las participaciones en los Fondos de Inversion en
Activos del Mercado Monetario, determinado por la diferencia existente entre el valor
liquidativo en la fecha de enajenacion o cierre de ejercicio y el valor contable de la
misma, se contabilizard como ingreso financiero, incrementando el valor contable de la
participacion. En el caso de que dicho rendimiento fuera negativo, se registrara la
pérdida disminuyendo el valor de la participacion.

3. Los importes procedentes de la distribucion de resultados del Fondo de Inversion en
Activos del Mercado Monetario se contabilizaran disminuyendo el valor contable de la
participacion en dicho Fondo.

4. Para la contabilizacion de las participaciones en los Fondos de Inversion en Activos

del Mercado Monetario y de sus rendimientos se podran utilizar las cuentas establecidas
en la norma cuarta de esta Resolucion.

NORMA TERCERA. INFORMACION EN LAS CUENTAS ANUALES



1. A efectos de presentacion en el balance, de las participaciones en Fondos de
Inversion en Activos del Mercado Monetario, se realizara de acuerdo con lo siguiente:

a) Inversiones a largo plazo: se incluira en la partida correspondiente del epigrafe del
activo del balance "B.IV) Inmovilizaciones financieras".

b) Inversiones a corto plazo: se incluird en la partida correspondiente del epigrafe del
activo del balance "D.1V) Inversiones financieras temporales”.

2. En la memoria se facilitard informacion en la nota correspondiente, siempre que
tenga caracter signi-ficativo, sobre las caracteristicas del Fondo de Inversién en Activos
del Mercado Monetario en que se participa, porcentaje que representa la participacion
en el patrimonio del Fondo, asi como de su valor de adquisicién, valor liquidativo en la
fecha de cierre del ejercicio y, en su caso, el rendimiento obtenido en el ejercicio y en
los anteriores, informando igualmente del efecto impositivo que genere su registro
contable.

NORMA CUARTA . CUENTAS A UTILIZAR PARA REGISTRAR LAS
OPERACION[ES RELACIONADAS CON LAS PARTICIPACIONES EN FONDOS
DE INVERSION EN ACTIVOS DEL MERCADO MONETARIO

1. Para el registro contable de las participaciones en los Fondos de Inversion en Activos
Monetarios, se podran utilizar las cuentas establecidas en el apartado siguiente de esta
norma.

2. Cuentas a utilizar:

2.1. Participaciones en los Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario.

2518. Participaciones en Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario a
largo plazo

Inversiones a largo plazo en participaciones en Fondos de Inversion en Activos del
Mercado Monetario.

Figurara en el activo del balance.

Su movimiento es el siguiente:

a) Se cargara:

al) A la adquisicion, por el precio de adquisicion, con abono, generalmente, a cuentas
del subgrupo 57.

a2) Por el reconocimiento de los rendimientos positivos devengados por las
participaciones, de acuerdo con lo establecido en el apartado 2 de la norma segunda de

esta Resolucién, con abono a la cuenta 7618.

b) Se abonara:



b1) Por los resultados distribuidos del Fondo, con cargo, generalmente, a cuentas del
subgrupo 57.

b2) Por el reconocimiento de los rendi-mientos negativos devengados por las
participaciones, de acuerdo con lo establecido en el apartado 2 de la norma segunda de
esta Resolucion, con cargo a la cuenta 666.

b3) Por las enajenaciones, con cargo, generalmente, a cuentas del subgrupo 57 y en caso
de pérdidas a la cuenta 666.

5418. Participaciones en Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario a
corto plazo

Inversiones a corto plazo en participaciones en Fondos de Inversion en Activos del
Mercado Monetario.

Figurara en el activo del balance.
Su movimiento es el siguiente:
a) Se cargara:

al) A la adquisicion, por el precio de adquisicion, con abono, generalmente, a cuentas
del subgrupo 57.

a2) Por el reconocimiento de los rendimientos positivos devengados por las
participaciones, de acuerdo con lo establecido en el apartado 2 de la norma segunda de
esta Resolucion, con abono a la cuenta 7618.

b) Se abonara:

b1) Por los resultados distribuidos, con cargo, generalmente, a cuentas del subgrupo 57.
b2) Por el reconocimiento de los rendimientos negativos devengados por las
participaciones, de acuerdo con lo establecido en el apartado 2 de la norma segunda de
esta Resolucion, con cargo a la cuenta 666.

b3) Por las enajenaciones, con cargo, generalmente, a cuentas del subgrupo 57 y en caso
de pérdidas a la cuenta 666.

2.2. Ingresos devengados por las participaciones en Fondos de Inversion en Activos de
Mercado Monetario

7618. Ingresos de participaciones en Fondos de Inversion en Activos del Mercado
Monetario

Rendimientos de las participaciones en los Fondos de Inversion en Activos del Mercado
Monetario, devengados en el ejercicio.

Se abonaré al devengo de los rendimientos, de acuerdo con lo establecido en el apartado
2 de la norma segunda de esta Resolucién, con cargo a las cuentas 2518 ¢ 5418.



